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Rynek budowlany w Polsce w I. kw. 2012 r.
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2012 2011 | 2012* | 2013*
1Q na* (mQ* [Iva*
PKB Yor/r 3,8 3,4 2,7 2,4 4,3 3,0 3,2
Naktady brutto
na srodki
trwate Yor/r 7,8 5,7 5,3 4,3 8,3 5,4 7,5
Wartosc¢
dodana w
budownictwie | YI/r 9,2 6,7 8,4 76| 11,8 7,9 6,9
Produkcja
sprzedana
budownictwa | %I/r 15,3 89| 11,1 94| 16,6 10,6 8,5

Zrédto: IBnGR, 9 maja 2012

* prognozy
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Sprzedaz produkcji budowlano - montazowej wg rodzajow obiektow budowlanych
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Zrédto: GUS, wskazniki obliczono na podstawie wartosci w cenach biezacych
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Wedtug danych Gléwnego Urzedu Statystycznego (GUS), wartos¢ produkcji budowlano-
montazowej w Polsce w okresie styczen-marzec 2012 r. wzrosta w prawie wszystkich kategoriach
obiektdw — wyjatkami byly oczyszczalnie sciekdéw i obiekty sportowe.

W przeciwienstwie do poprzednich okreséw najwyzszga dynamike odnotowano w sektorze
mieszkaniowym (+27,4%). Na tak dobre wyniki miaty przede wszystkim wptyw prace budowlane
realizowane na ostatnim etapie procesu inwestycyjnego, gdyz w analizowanym okresie oddano do
uzytku az o 31,9 % wiecej mieszkan. Najwiekszy udziat w przyroscie zasobow mieszkaniowych mieli
inwestorzy indywidualni, natomiast deweloperzy wykazali sie najwiekszg dynamika uzyskanych
pozwolen na budowe (wzrost o 18,9%) oraz rozpoczetych mieszkan (wzrost o 15,2%)

Wg CBRE w I kwartale 2012 r. na polskim rynku nieruchomosci komercyjnych w trakcie
realizacji byty transakcje inwestycyjne o wartosci 250 min €. Oprdcz poprawy stanu infrastruktury
komunikacyjnej do inwestowania w Polsce zachecajq takze m.in. ogdlna dobra kondycja gospodarki
oraz silny eksport i wzrost konsumpcji. W 2012 r. niekorzystny wptyw na sktonno$¢ do inwestowania
mogg miec¢ natomiast zawirowania w strefie euro, zwigzane z ktopotami budzetowymi czesci panstw
Unii Europejskiej.

Najnizsze tempo wzrostu (10,5%) odnotowano w kategorii obiektow inzynieryjnych.
Zauwazalny jest zwilaszcza spadek dynamiki sprzedazy produkcji budowlano-montazowej
zrealizowanej przy budowie drog i autostrad: do poziomu 9,6%. Duzo lepiej prezentujg sie wyniki
dla budownictwa kolejowego, aspirujgcego obecnie do roli sity napedowej sektora inzynieryjnego:
dynamika wzrostu osiggneta tu imponujacy poziom +142,2%. Ze wzgledu na kilkukrotnie mniejszy
wolumen prac w stosunku do budownictwa drogowego wskazniki te nie przekfadajg sie jednak w
istotnym stopniu na dynamike catego sektora.
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Dynamika rynku: +16,3% Dynamika przychodow ULMA: +16%

Struktura rynku Struktura przychodow
wg sektorow ULMA wg sektoréw

O mieszkaniowy l niemieszkaniowy
Hinz.-drogi, mosty Odinz.-inne
Uwagi:
1. Zrédio: GUS wartos¢ Produkcji Budowlano-Montazowej w przedsiebiorstwach zatrudniajacych pow. 9
pracownikow

2. Wok. 15 % sektora budownictwa przemystowego (inz. inne - sieci przesytowe i rozdzielcze) oferta ULMA nie
znajduje zastosowania).
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Wyniki finansowe za I kwartat 2012 r.
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| kwartat | kwartat
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie | Wykonanie

SPRZEDA-. 48 971 62 962 129%
EBIT 3 939 7 940 202%
% 8,0% 12,6%

ZYSK NETTO 711 4 543 639%
% 1,5% 7,2%

CASH FLOW . 20 216 26 100 129%
(zysk netto+ amortyzacja)

EBITDA 23 444 29 497 126%
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INNE RAZEM

Dane w tys. PLN ULMA SA UKRAINA | KAZACHSTAN ELEMENTY GRUPA
SPRZEDA-. 60 646 2 041 1 564 -1 289 62 962
% sprzedazy w Grupie 96,3% 3,2% 2,5% -2,0% 100,0%
EBIT 7 679 -361 437 185 7 940
% 12,7% -17,7% 27,9% 30,3% 12,6%
ZYSK NETTO 4 221 -671 318 674 4 543
% 7,0% -32,9% 20,4% 39,8% 7,2%
CASH FLOW 25 795 -107 331 82 26 100
EBITDA 29 252 202 449 -407 29 497
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| kwartat | kwartat
Dane w tys. PLN 2011 2012 2012/2011
Wykonanie | Wykonanie
SPRZEDA.- 46 978 60 646 129%
EBIT 2 578 7 679 298%
Y% 9,5% 12,7%
ZYSK NETTO 9 4 221 46842%
Y% 0,0% 7,0%
CASH FLOW 20 127 25 795 128%
EBITDA 22 696 29 252 129%
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Dziekujemy za uwage

www.ulma-c.pl -



